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C hers actionnaires,

A l'approche de notre Assemblée générale
annuelle, je souhaite revenir sur les éléments qui
structurent aujourd’hui notre trajectoire de
création de valeur, dans le prolongement des
avancées enregistrées en 2025 et en début
dannée 2026.

GENFIT bénéficie d'une dynamique positive sur
l'ensemble de ses plateformes de croissance,
reposantsur un équilibre clair. D'un cété, une
visibilité accrue sur ses revenus potentiels a court
et moyen terme, gréce aux programmes les plus
matures. De l'autre, des leviers de création de
valeur a plus long terme s‘appuyant sur des
programmes R&D innovants susceptibles de faire
évoluer les standards de prise en charge des
patients.

Cet équilibre se traduit dabord par une visibilité
financiére quis‘appuie sur deux sources
complémentaires : une, déja établie dans la PBC
l'autre en voie de consolidation dans le diagnostic
de la MASH. Leur contribution devrait se
confirmer dans les prochains mois. Ces
perspectives démontrent notre capacité a
transformer notre expertise scientifique,
réglementaire et financiére en retombées

2 moteurs d'accroissement

de la visibilité financiere

2024
Elafibranor dans la PBC

2026

Diagnostic dans la MASH
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ee Une dynamique positive sur
I'ensemble de nos plateformes de
croissance ”

Pascal Prigent,
Directeur Général de GENFIT

concreétes pour l'entreprise. Elles illustrent
également la pertinence de nos choix
stratégiques passés, fondés sur des partenariats
avec des acteurs disposant de solides capacités
dexécution dans leurs domaines respectifs.

En paralléle, trois programmes innovants de
recherche et développement offrent des leviers
doptionalité qui pourraient devenir structurants
en cas de succes : dabord dans le CCA et I'ACLF,
domaines sur lesquels nos équipes concentrent
prioritairement leurs efforts, puis dans la PSC via
notre partenaire Ipsen. Si ces programmes
présentent un niveau de risque relativement
élevé, inhérent a l'innovation biopharmaceutique,
ils saccompagnent en contrepartie d’un potentiel
de création de valeur particuliérement significatif.

Cette double approche confére a GENFIT un
positionnement singulier dans le paysage des
biotechnologies : une base de revenus déja
établie, appelée a se renforcer, et plusieurs leviers
de croissance indépendants a fort potentiel.

je vous remercie pour votre conf/ance et votre
fidélité.

Pascal Prigent
Directeur Général de GENFIT

3 leviers de croissance
supplémentaires
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https://www.ipsen.com/fr/communique-de-presse/ipsen-realise-de-solides-resultats-en-2025-grace-a-une-performance-soutenue-de-toutes-les-aires-therapeutiques-et-annonce-ses-objectifs-2026-3236839/
https://ir.genfit.com/fr/news-releases/news-release-details/genfit-information-financiere-du-quatrieme-trimestre-2025-et

* financiére accrue

1 Deux moteurs de croissance pour une visibilité

1.1. Iqirvo® : un profil particulierement compétitif dans la PBC

La performance commerciale réalisée par Ipsen avec Iqirvo, lancé en 2024

dans la PBC, se confirme trimestre apres trimestre. L'exercice 2025,

premiere année pleine de commercialisation, a permis de déclencher le w ®
premier paiement détape commercial avec un an d'avance par rapport a IQI R o

nos estimations initiales. Sur le premier trimestre 2026, la dynamique de elafibranorre
croissance des ventes apparait méme sensiblement supérieure a celle du

seul médicament concurrent. Ces éléments confortent la perspective d'une
performance de premier plan pour 2026.

Ventes Ventes d’lgirvo® (mondiales, trimestrielles et cumulées)
cumulées & depuis le lancement commercial’

283,4M €
Chiffre d'affaires de la
premiére année compléte — e
184M € .
204,6M €
76,6M €
128,0M €
48,6M €
79,4M €
43,9M €
20,6M €

T3 2024 T4 2024 T1 2025 T2 2025 T3 2025 T4 2025 T1 2026 Ventes
trimestrielles

Sept 2025 : Retrait d'OCALIVA®
pour la PBC (Marché usy*

Paiements d'étapes Royalties recus Royalties Financing
cumulés? cumulés3 HCRx>
105,5M € 34M € 160M €

A
ﬁ\\ Cliquez ici pour lire le communiqué Ipsen T12026

A
ﬁ\\ Cliquez icipour lire le communiqué Gilead T12026
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1.2. Diagnostic MASH : 2026, une année charniere

Le marché des traitements dans la MASH a connu une accélération marquée des 2025, premiére année
pleine de commercialisation pour le premier médicament approuvé. Le niveau de ventes s'est approché du
milliard de dollars U.S. Dans ce contexte d'intensification rapide, par ailleurs marqué par larrivée de grands
acteurs pharmaceutiques et la dynamique des agonistes du GLP-1, la question du diagnostic devient
centrale.

Fort de son positionnement visionnaire sur ce segment depuis 2015, GENFIT a su faire émerger une
technologie de diagnostic non invasif reconnue a la fois pour sa performance dans l'identification précise
des patients a risque, et pour son acces facile grace a l'utilisation de biomarqueurs sanguins. Cette
reconnaissance se traduit par un corpus croissant de données scientifiques, par son intégration dans les
recommandations conjointes de plusieurs sociétés savantes, par une visibilité de premier plan au sein des
consortiums majeurs aux Etats-Unis comme en Europe, ainsi que par son utilisation dans la plupart des
grands essais cliniques menés par les acteurs clés de l'industrie pharmaceutique présents dans la MASH.

La concrétisation de cette opportunité repose désormais sur un nombre limité d'étapes clés, dans la
continuité des avancées déja réalisées : un acces a plus grande échelle sur lequel travaille actuellement
notre partenaire Labcorp, 'obtention d'un remboursement par Medicare/Medicaid aux U.S., la mise en place
de partenariats avec les grands laboratoires qui commercialisent les traitements, et enfin le développement
d'une version « IVD » (In Vitro Diagnostic), susceptible d'élargir encore le périmetre d'acces au diagnostic.

Deux programmes Un travail de Prochaines étapes
historiquement pré-positionnement pour une adoption
complémentaires stratégique a large échelle

2015 2020 2026 2028

Programme thérapeutique
(Phase 3 élafibranor MASH)

Commercialisation a grande échelle
Programme diagnostique NIS (Technologie de diagnostic non-invasive) via le catalogue OnDemand de
Labcorp

v’ 6 publications scientifiques
majeures (Nature, The Lancet
Gastroenterology and Hepatology,
etc) et une vingtaine de posters
durant les congres

Remboursement de
NASHnext® (de Labcorp) par
Medicare/Medicaid (Etats-Unis)

Accords de partenariat
avec acteurs majeurs du
médicament

v’ Reconnaissance par les consortiums
EU et US (LITMUS et NIMBLE)

v' Déploiement dans les essais
cliniques a grande échelle

(Madrigal, Novo, Lilly) Développement
d'une version IVD
v Inclusion dans les (in vivo diagnostic)

recommandations internationales
des sociétés savantes
(EASL/EASD/EASQ)
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> 2 Trois leviers supplémentaires dans une
* perspective de création de valeur

GENFIT peut également s'appuyer sur d'autres relais de croissance, fondés sur des approches
différenciantes susceptibles de faire évoluer, a terme, les référentiels de prise en charge des
pathologies séveres ciblées par GENFIT.

Dans le cholangiocarcinome, I'étude de Phase 1b évaluant GNS561 (en combinaison) se poursuit et
devrait, comme prévu, apporter de nouvelles données mi-2026. Le processus descalade de doses a
été étendu a de nouvelles cohortes, a la lumiere de signaux préliminaires encourageants. Cela devrait
générer des données complémentaires dés le second semestre 2026. Le passage en Phase 2 est lui
toujours envisagé sur cette méme période.

Dans I'ACLF, les résultats de Phase 1 avec nitazoxanide ont confirmé les observations précédentes en
clinique et préclinique, et donclintérét de poursuivre le développement. Le statut de «médicament
orphelin » obtenu en mars par la FDA conforte nos convictions. Linitiation d'une étude de preuve de
concept est la aussi toujours prévue au second semestre 2026, avec des résultats attendus en 2027.

Dans la PSC, notre partenaire Ipsen a initié en début d'année une Phase 3 avec élafibranor, dansla
continuité des excellents résultats de Phase 2. Ce programme pourrait, en cas de succes, générer des
paiements d’étape et des redevances additionnelles pour GENFIT. En termes de taille, ce marché est
généralement estimé comme comparable a celuide la PBC en deuxiéme ligne.

Enfin, les travaux pour évaluer le potentiel de notre portefeuille préclinique dans I'ACLF se
poursuivent, avec des décisions prévues en cours dannée.

GNS5614

Potentielle initiation d'une

Phase 1b en cours (escalade de doses) Phase 2 prévue S2 2026

G1090N/NTZA?
Phase 1 terminée Potentielle initiation d'une
Phase 2 POCE prévue S2 2026
SRT-0152 I Décision Go/No-Go d'une FIHC S1 2026

CLM-0223 I Explorations supplémentaires de l'inhibition de NLRP3
VS-02-HE D Potentielle initiation d'une FIHC prévue S2 2027

Elafibranor

Résultats attendus

ELASCOPE, Phase 3 globale lancée en février 2026 par Ipsen 3 horizon 2031

A\

ﬁS Cliquez icipourlire le dernier statut de ces programmes
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3. Retour sur le congrés de I'EASL

%‘,’oo“” - Le Congrés EASL 2026 qui
EASL CONGRESF = vient de s'achever permet
My &V de tirer plusieurs

enseignements clés

LACLF a franchi un cap important, marqué par un
alignement inédit des acteurs académiques et
institutionnels, validant le positionnement précurseur de
GENFIT depuis quelques années. Cette dynamique s'est
notamment traduite par une mobilisation exceptionnelle
des sociétés savantes lors d'une journée dédiée en
pré-ouverture de congres, en présence de représentants
de la FDA, ainsi que par la structuration du leadership et - l y e

des groupes de travail dedié a FACLF au sein du Forum ARéu nion mondiale de consensus sur I\‘ha>rmonisation

for Collaborative Research. de la définition de 'ACLF - mardi 26 mai

Par ailleurs, notre empreinte scientifique dans cette aire thérapeutique a été particuliéerement visible,
notamment a travers la présentation de plusieurs résultats portant ala fois sur nos actifs en
développement et sur des données en vie réelle.

GENFIT & EF CLIF : ACLF
insightsé vendredi 27 mai

Présentation Top Poster (G1090N)
vendredi 27 mai

Parallélement, la MASH s'est imposée cette année encore comme un theme central. Un point d’inflexion
se dessine dans la foulée du lancement réussi de Madrigal, et avec limplication croissante d'acteurs
majeurs tels que Novo Nordisk ou Eli Lilly, dont les thérapies GLP-1 promettent de simposer comme de
véritables références a l'avenir. Le besoin de solutions diagnostiques déployables a grande échelle
devient donc critique, pour tous les acteurs du parcours patient : médecins, patients, fabricants, payeurs.

Enfin, les données présentées par Ipsen dans la PBC confirment la
dynamique délafibranor. Elles mettent en évidence la solidité de
son profil thérapeutique et, pour GENFIT, par extension, le
potentiel associé a notre partenariat avec Ipsen.

10RO wea ramiet o

most likely effective ! . Dans I'ensemble, ce congres a permis d'accroitre la visibilité de nos

ond-line treatmest o, -
e 47 rodetar™ ’ T 3 programmes et de confirmer la solidité de leur positionnement

P : ¥ ainsi que la cohérence de nos choix stratégiques.

Stand Ipsen

ﬁ\(\’ Cliquez ici pour lire le
communiqué GENFIT EASL 2026
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4, GENFIT a votre écoute...

Conformément a notre engagement pris dans la lettre aux actionnaires de janvier, nous avons
réecemment répondu directement a vos interrogations via une série de trois vidéos avec notre
Directeur Général, Pascal Prigent. Les liens sont disponibles ci-dessous.

Auregard de la qualité des questions recues et des retours positifs suscités par cette initiative, nous
envisageons de renouveler 'exercice d'ici la fin de 'année. Nous vous invitons donc a nous adresser
vos questions a l'adresse suivante : investors@genfit.com

Les deux premiers épisodes...

\/
s
A
GENFIT GENFIT
répond a ses répond a ses
actionnaires actionnaires
individuels individuels
Episode 2
PSEN Diagnostic
MASH

...etun point actu

GENFIT

GENFIT répond répond & ses

actionnaires PASCAL PRIGENT

é Ses actionnaires individuels s

Point Actu

>>> Adressez-nous dés a présent vos questions a l'adresse suivante :
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https://www.youtube.com/watch?v=ZICN_OvEFe4
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5. Les enjeux du vote et les modalités pratiques

L'’Assemblée Générale Mixte du 15 juin 2026 constituera une étape importante pour accompagner le
développement de la Société et la mise en ceuvre de ses priorités stratégiques, et nous comptons a cette
occasion sur votre présence et votre soutien.

En tant qu'actionnaire de GENFIT, vous pouvez participer aux décisions structurantes de la Société en
exprimant votre vote lors de 'Assemblée Générale. Votre engagement a notamment contribué au
renforcement de notre structure financiere, ainsi qu'au soutien d'opérations clés, dont notre partenariat
avec Ipsen et le développement de nos actifs.

Informations pratiques POUR VOTER

"Iil" Lundi 15 juin 2026 & 10h00 Nous vous invitons a engager sans attendre
les démarches décrites dans la brochure de

v Faculté de Pharmacie de Lille convocation disponible sur notre site internet,
afin que votre instruction de vote puisse étre
prise en compte.

Modalités de participation

Retrouvez I'ensemble des informations

Vous pouvez participer : re.Ia’tives a I’A_ss'eml'alée (_Eépérale, ses

_ enassistant physiquement  lAssemblée modalltes'(.je part|C|pat|on ainsi qu'un tutoriel
cénarale sur l'utilisation de la plateforme de vote

électronique Votaccess.

- envotant a distance, notamment par Internet L
via la plateforme sécurisée Votaccess* du s/° CLIQUEZ ICI
27 mai au 14 juin a 15h (heure francaise) \_ Y,

- envotant par voie postale, préalablement a la 4 .. w R
réunion La retransmission vidéo de 'Assemblée

- par correspondance, Générale sera accessible via notre

PR o i i *%*
« endonnant pouvoir & un mandataire, Site Internet™.
+ endonnant pouvoir au Président de

Assemblée Générale. ﬁ% CLlQUEZ ICl
. J

Vous pouvez également contacter les numéros ci-apres pour toute question relative aux modalités
de participation a 'Assemblée Générale du 15 juin prochain:

\ % 0 805 036 006 (Numéro Vert accessible depuis la France)
\\ ou le +33(0)3 62 27 72 32 (accessible depuis la France et I'étranger), du lundi au vendredi
de 10ha 19h

*A condition que votre intermédiaire financier soit bien abonné & cette plateforme
**Sans possibilité de voter en direct adistance

GENFIT | investors@genfit.com | https://ir.genfit.com/fr/
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différents de ceux d éaits, ind uits ou anticipés dans lesdites déclaratio ns pros pectives. Ces aléas etincertitudes comprennent, par midautres, les in certit des in hérentes & la recherche et développement, ence compriscellesliées aux p rogrammes no nciiq ues et
prédiniques, |a repr oductibilité des résultats précliniques, latransposition des données issues de modeles animaux a la bio logle humaine, la sécurité d'emploi des candidatsmédicamen's, au p rogrés, aux coitset aux résultats des essais cliniqu es prévus eten
cours, aux examens et autor isati ons d'autor ités réglementaires aux Etats-Unis, en Europe etau niveau mondial concernant les candidats-médicamens et solutions diagnostiqu es, le prix, ap probation et le succés commercial d'élafibranor dans les pays concernés,
alafluctuationdesdevises, 3 lacapacité d e la Sodét a continuer lever d esfonds pourson développement. Ces aléas et in certitu des comp renn ent égalemen t ceu x dévelop pés au chapitre 2 « Facteurs de Risqu es et Contr dle Intern e » du Document
d'Enregistrement Universel 2025 de la Société d éposé le 03 avril 2026 (n° D.26-0221) aup rés de IAutorité des marchés finan der s(« AMF ») qui est dispon ible sur les sites in ternet d e GENFIT (www. genft.fr) et d e FAMF (www .amf.org) et ceux dévelop pés dans les
documentspublicset rapportsd éposés auprés de FAMF et de |a SEC, induant e Rap port Semestriel d’Activité et Financier au 30 juin 2025,0uren dus p ublics parailleursparla Société. De plus, méme siles résultats, la p erformance, la situation financiére et la
liquidité de la Société etle dévelop pement du secteurindustriel dans lequelelle évolue sont en ligne avec de telles déclarations p rospectives, elles ne saur aient étre prédictives de résu ltats ou d e dévelo ppements dans le futur. Ces déclarations prosp ectives ne
sontvalables qua ladate de p ublication de la présente Lettre aux Actionn aires. Sous réserve de la réglementation applicable, la Sodiété ne prend aucun engagementde mise & jourou de révision des infor mations contenuesdans la présente Lettre aux

ction naires, que ce soit enraison de nou velles infor mations, d'évén ements fturs ou autres
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https://ir.genfit.com/fr/informations-financieres/assemblee-generale-des-actionnaires
https://ir.genfit.com/static-files/b1384dc3-c8d4-43b3-811f-a65a35c6202d
https://ir.genfit.com/fr/informations-financieres/assemblee-generale-des-actionnaires
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